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Аннотация
В настоящее время цифровизация гражданского оборота и появление новых объек-
тов виртуального характера поставили перед правовым сообществом задачу по разра-
ботке эффективных механизмов регулирования в праве. Одним из многих объектов 
выступают утилитарные цифровые права (УЦП) — разновидность цифровых прав, опо-
средующих инвестиционные отношения с использованием инвестиционных платформ. 
Цель данного исследования - комплексный анализ правовой природы УЦП, выявление 
проблемных аспектов их правового регулирования и определение перспектив раз-
вития в условиях стремительной цифровизации экономики. В работе использованы 
формально-юридический, сравнительно-правовой, системно-структурный методы. 
Проведен критический анализ законодательства, регулирующего оборот УЦП, изуче-
ны правоприменительная практика и доктринальные подходы. В результате исследо-
вания определены правовая природа и отличительные признаки утилитарных циф-
ровых прав, выявлены проблемные аспекты правового регулирования, предложены 
направления совершенствования законодательства. Сделан вывод о необходимости 
расширения перечня платформ для выпуска УЦП и унификации терминологического 
аппарата.
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Abstract
Currently, the digitalization of civil turnover and 
the emergence of new virtual objects have set the 
legal community the task of developing effective 
regulatory mechanisms in law. One of the many 
objects is utilitarian digital rights (USPS), a type of 
digital rights that mediate investment relationships 
using investment platforms. The purpose of this study 
is a comprehensive analysis of the legal nature of the 
USPS, identifying problematic aspects of their legal 
regulation and determining development prospects in 
the context of rapid digitalization of the economy. 
The paper uses formal-legal, comparative-legal, 
system-structural methods. A critical analysis of the 
legislation regulating the turnover of PPIs has been 
carried out, law enforcement practice and doctrinal 
approaches have been studied. As a result of the 
research, the legal nature and distinctive features of 
utilitarian digital rights are identified, problematic 
aspects of legal regulation are identified, and 
directions for improving legislation are proposed. It 
is concluded that it is necessary to expand the list 
of platforms for the release of UTS and to unify the 
terminological apparatus.
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investment platforms, claims rights, crowdfunding, 
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ВВЕДЕНИЕ
Включение в ст. 128 Гражданского кодекса РФ цифровых прав в качестве само-

стоятельного объекта гражданских прав и введение ст. 141.1 ГК РФ, закрепляющей 
их понятие и признаки, позволили законодателю урегулировать отношения, возни-
кающие в условиях цифровой трансформации гражданского оборота. Федеральный 
закон от 02.08.2019 № 259-ФЗ «О привлечении инвестиций с использованием инве-
стиционных платформ и о внесении изменений в отдельные законодательные акты 
Российской Федерации» закрепил УЦП как одну из разновидностей цифровых прав, 
предназначенную для регулирования публичных онлайн-инвестиций.

Актуальность исследования обусловлена не только теоретической значимо-
стью вопроса, но и практическими потребностями: появление первых выпусков УЦП, 
тестирование рынком данного инструмента, а также обсуждаемые законодательные 
инициативы по расширению сферы их применения свидетельствуют о необходимо-
сти научного анализа складывающейся правовой реальности. Бурное развитие и рас-
пространение новых технологий, появление новых объектов виртуального характера 
поставило перед научным правовым сообществом задачи разработки правовых норм 
в целях регулирования общественных отношений по применению инновационных тех-
нологий.

РЕЗУЛЬТАТЫ И ИХ ОБСУЖДЕНИЕ
Статья 141.1 ГК РФ «Цифровые права» устанавливает условия и требования к 

определению цифровых прав. Законодатель определяет цифровые права как «при-
знанные в таком качестве в законе обязательственные и иные права, содержание и 
условия осуществления которых определяются в соответствии с правилами информа-
ционной системы, отвечающей установленным законом признакам». Таким образом, 
осуществление цифровых прав происходит в информационной системе в соответствии 
с правилами ее функционирования.

На основе положений ст. 141.1 ГК РФ выделим отличительные признаки циф-
ровых прав: 

1) указание на уровне закона, что определенные права являются цифровыми; 
2) удостоверение права их владельца требовать осуществления определенных 

действий от обязанных лиц; 
3) возможность их существования в цифровом пространстве, отвечающем тре-

бованиям информационной системы.
Вышеуказанным общим признакам полностью соответствуют утилитарные циф-

ровые права: они указаны в качестве цифровых прав в Законе № 259 (п. 10 ч. 1 ст. 
2), удостоверяют права требования (ч. 1 ст. 8), возникают в ходе инвестиционной 
деятельности с использованием инвестиционных платформ (ч. 3 ст. 8), требования к 
которой установлены в ст. 11 Закона № 259.

Анализ ст. 8 Закона № 259 позволяет выделить три разновидности прав тре-
бования, удостоверенных УЦП: право требовать передачи вещей, право требовать 
выполнения работ или оказания услуг, а также право на объекты интеллектуальной 
собственности. Таким образом, утилитарные цифровые права используются для удо-
стоверения имущественных прав, возникающих в отношении разных объектов - ве-
щей, работ, услуг, интеллектуальной собственности.

В ч. 3 ст. 8 Закона № 259 содержится условие для отнесения прав к утилитар-
ным цифровым правам: для статуса УЦП необходимо с использованием инвестицион-
ной платформы заключить договор о приобретении утилитарного цифрового права. В 
ст. 8 Закона № 259 закреплены свойства утилитарных цифровых прав: содержание и 
условия УЦП должны быть представлены предельно понятно; действие инвестицион-
ного предложения влечет ограничения - неизменность содержания и условий УЦП;

сделки, связанные с УЦП, могут осуществляться через оператора обмена цифровых 
финансовых активов; УЦП не могут выступать в качестве средства платежа.

Подтверждением обладания УЦП является цифровое свидетельство, требова-
ния к которому установлены в ст. 9 Закона № 259. Цифровое свидетельство имеет 
статус ценной бумаги, относится к категории неэмиссионных ценных бумаг, соответ-
ственно, бездокументарных. В ч. 10 ст. 8 Закона № 259 регламентированы вопросы, 
касающиеся судьбы УЦП при прекращении обязательства, удостоверенного с помо-
щью УЦП: одновременно прекращается утилитарное цифровое право, что является 
закономерным следствием для прекращения права требования, но необходимо в ин-
вестиционной платформе зафиксировать эти сведения.

Особого внимания заслуживают проблемы, связанные с ограничениями оборо-
та УЦП. Как отмечается в научной литературе, закон запрещает выпуск и обращение 
утилитарных цифровых прав, устанавливающих обязательство по передаче имуще-
ства, подлежащего государственной регистрации [8, с. 68]. Данное ограничение су-
щественно сужает сферу применения УЦП в венчурном инвестировании, где объекта-
ми инвестиций часто выступают именно результаты интеллектуальной деятельности.

Перспективы развития института УЦП связаны с планируемыми законодатель-
ными изменениями. Так, Банк России заявил о консенсусе между регулятором и 
участниками рынка о необходимости предоставить возможность выпуска УЦП на плат-
формах операторов информационных систем, в которых выпускаются цифровые фи-
нансовые активы (ЦФА) [9]. Это позволит расширить инфраструктуру для обращения 
УЦП и повысить их инвестиционную привлекательность.

Вместе с тем, как отмечается в литературе, в России существует лишь два вы-
пуска цифровых свидетельств на утилитарные цифровые права, что свидетельствует 
о недостаточной распространенности данного инструмента [8, с. 69]. Проектом ново-
го регулирования предусмотрено упразднение такого финансового инструмента, как 
цифровые свидетельства на утилитарные цифровые права, что может существенно 
изменить сложившийся правовой ландшафт.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Проведенное исследование позволяет сделать следующие выводы. Утилитар-

ные цифровые права представляют собой разновидность цифровых прав, имеющую 
обязательственную правовую природу. УЦП удостоверяют права требования кредито-
ра-инвестора и корреспондирующую ему обязанность лица, привлекающего инвести-
ции. Правоотношение, возникающее по поводу утилитарных цифровых прав, является 
обязательственным правоотношением, реализуемым в информационной системе в 
соответствии с правилами ее функционирования.

В качестве проблем правового регулирования УЦП выделяются: ограниченный 
перечень объектов, в отношении которых могут возникать УЦП (исключение имуще-
ства, подлежащего государственной регистрации); недостаточная распространен-
ность инструмента на практике; терминологическая сложность действующего зако-
нодательства; риск недостаточной защиты прав неквалифицированных инвесторов.

Направлениями совершенствования правового регулирования утилитарных 
цифровых прав являются: расширение перечня платформ для выпуска УЦП (в част-
ности, предоставление такой возможности операторам информационных систем, в 
которых выпускаются ЦФА); унификация терминологического аппарата законодатель-
ства о цифровых правах; усиление механизмов защиты прав инвесторов, в том числе 
путем установления дополнительных требований к раскрытию информации на инве-
стиционных платформах.
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